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SANDBOX
REGULATORIO

Saiba mais sobre este termo tao utilizado entre os profissionais

da tecnologia da informacao para testes de novas aplicacdes.
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SandBox é um termo que foi utilizado inicialmente por
profissionais de tecnologia da informacao para denominar um
ambiente isolado e sequro para testes de novas aplicacoes.

O Sandbox Regulatério € um ambiente regulatério experimental, criado com

a finalidade de suspender temporariamente a obrigatoriedade de cumpri-
mento de normas exigidas para atuacao em determinados setores, permitin-
do que empresas possam usufruir de um regime diferenciado para lancar novos
produtos e servicos inovadores no mercado, com menos burocracia e mais flexi-
bilidade, mas com o monitoramento e a orientacao dos 6rgaos reguladores.
Assim, em casos especificos, reqgulados por lei, os érgaos reguladores podem suspen-
der temporariamente a incidéncia de normas exigidas para atuacao em setores
selecionados, estabelecendo um ambiente experimental em que os participantes
admitidos receberao autorizacdes temporarias e condicionadas para desenvolver
um modelo de negdcio inovador, que consista em atividades que utilizam tecnologia

inovadora ou que facam uso inovador de tecnologias ja existentes.
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Quem criou?

O modelo de Sandbox Regulatério foi desenvolvido pela entidade reguladora
britanica Financial Conduct Authorit (FCA) e lancado no final de 2015, como
forma de acelerar a chegada de ideias inovadoras ao mercado financeiro, que é um

mercado de grande regulamentacao.

No mundo, diversos paises, como Estados Unidos, Canada, Suica e Singapura ja

possuem diretrizes para a utilizacao do sandbox relatério.

No Brasil, as iniciativas para utilizacao dessa ferramenta iniciaram no

mercado de capitais e se intensificaram com o avanco das startups

de servicos financeiros que atuam com base no uso da tecnologia,

chamadas de fintechs.
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Qual o objetivo?
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O foco do SandBox Regulatério é diminuir a interferéncia objetivo do Sandbox Regulatério é criar um ambiente de negécios em que as
da regulamentagéo atual no desenvolvimento de solugées Oempresas possam testar produtos e servicos inovadores sem as limitacées e
inovadoras para O mercado. restricdes impostas pelas regras vigentes, estimulando, dessa forma, o ambiente de

inovacao tecnoldgica, sem que se perca o controle sobre 0s novos negdécios que estao

surgindo, a fim de mitigar eventuais riscos as empresas, a economia e aos clientes.

A regulacao dos negécios baseados em solucdes inovadoras e disruptivas nao

acompanha a velocidade de transformacao desses negdcios, entao, essa ferra-

menta veio para auxiliar na adequacao das regras a nova realidade imposta por

essas empresas, possibilitando que regras sejam testadas em pequenos grupos

antes que tenham alcance geral.
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Quais sao as vantagens?
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A principal vantagem do uso do Como reflexo da flexibilizacao, surgem ainda vantagens com: possibilidade de testar

Sandbox Regulatério é a criacao projetos inovadores com clientes reais; monitoramento e orientacao especifica do

de um ambiente de teste com flexibiliza- orgao regulamentador, o que agrega experiéncia ao participante de como é trabalhar

cao de regras regulatdrias, muitas vezes em ambientes supervisionados e possibilidade de fornecimento de subsidios para

burocraticas e de dificil atendimento, que aprimoramento das normas regulamentadoras, a partir da experiéncia adquirida por

podem retardar o desenvolvimento de meio da aplicacao da ferramenta.
negocios baseados em solucdes inova-

doras. Essa ferramenta funciona como Outra vantagem do uso do Sandbox é a reducao dos custos e do tempo necessario

um fomentador do empreendedorismo, de maturacao para desenvolver produtos, servicos e negdécios inovadores e disponi-

ampliando a concorréncia e as oportuni- biliza-los no mercado, aumentando ainda a seguranca desses negdcios e sua possi-

dades de inovacao. bilidade de sucesso.
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Existe alguma limitacao?

S im, apesar de bastante vantajoso, o uso do sandbox regulatério possui algu-

mas limitacdes. Em geral essas limitacdes sao estabelecidas pelos 6rgaos

reguladores no momento da abertura de editais para participacao das empresas em

programas que utilizam a ferramenta. As limitacdes mais comuns sao:

- definicao de numero maximo de clientes

- volume maximo a ser transacionado/administrado

- perfil de cliente a ser atendido

- valores mobiliarios elegiveis.
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Quais sao as regras?

REGRAS ESTABELECIDAS PELA CVM PARA A
PARTICIPACAO NO SANDBOX REGULATORIO:

=

w 1 - O projeto devera propor uma inovacao em sua area de atuacao.

E tecnologia ja exixtente.
< Kkikkkk

N 4 d\ 2 - Deve usar inovacao tecnoldgica ou promover o uso alternativo de
Q|
O\G

3 - Deve promover aprimoramentos em areas ja existentes como reducao

=
de custos ou aumento de seguranca. (lugu 2022)
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Quais sao as regras?
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governo brasileiro busca, desde 2019, requlamentar o uso do Sandbox Regu-
O latério no pais. Nesse movimento, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
aprovou, em maio de 2020, a Instrucao CVM 626, que regulamenta a constituicao e
o funcionamento do sandbox regulatério para o mercado de capitais brasileiro. Essas
regras valem para empresas reguladas pela CVM, pelo Banco Central do Brasil (BCB),
pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) e pela Superintendéncia Nacional

de Previdéncia Complementar (Previc).

A instrucao CVM 626 estabelece critérios minimos para participacao no sandbox,
como: atividade baseada em negdcio inovador; capacidade técnica e financeira sufi-
cientes para desenvolver a atividade pretendida; o modelo de negdécio inovador nao
pode ser puramente conceitual, devendo existir provas de conceito ou protétipos; e os
administradores e socios controladores da empresa nao podem ter sido inabilitados
ao exercicio de cargos ou ter sido condenados por crimes estabelecidos na norma.

Como a norma da CVM estabelece regras apenas para o uso da ferramenta no

mercado financeiro, recentemente, foi aprovada a Lei Complementar 182/2021, Lei

semanadeinovacao.enap.gov.br

das startups e do empreendedorismo
inovador, que dispbe sobre os critérios
para utilizacao dessa ferramenta pelas
startups brasileiras de forma geral. Essa
lei nao trata do tema com profundidade,
estabelecendo apenas que os 6rgaos e
entidades da administracao publica com
competéncia requlatério poderao estabe-
lecer critérios para selecao ou qualificacao
do regulado, além de duracao e alcance
da suspensao de incidéncia das normas

e quais serao as normas abrangidas.
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Quem pode usar?

N o Brasil, o Sandbox Regulatdrio é utilizado apenas por instituicdes do sistema

financeiro. Hoje existem trés iniciativas de sandbox em andamento no pais,
cujos reguladores sao a Susep, o BCB e a CVM, todas entidades supervisoras do siste-
ma financeiro. Essas iniciativas sao independentes e cada instituicao atua conforme

regras e cronogramas estabelecidos por regulamentos proprios.

Apesar de ainda nao existirem empresas de outros ramos usufruindo dos beneficios
do sandbox, nao existe impedimento a utilizacao dessa ferramenta por essas empre-
sas, especialmente as startups, desde que os 6rgaos reguladores de seus setores de
atuacao desenvolvam modelos regulatérios para aplicacao da ferramenta e de que

as regras relativas ao seu uso sejam observadas.

Destaque-se que, embora o sandbox regulatério tenha sido desenvolvido princi-
palmente para startups, nada impede que grandes instituicoes possam usufruir da

ferramenta, desde que exista requlamentacao.
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Exemplos de utilizacao do SandBox?

O BCB, na primeira selecao de participantes para seu sandbox regulatério, prio-
rizou os modelos de negdécio que trouxessem solucdes para o aumento da
competicao no sistema financeiro nacional (SFN) e no sistema de pagamento brasileiro

(SPB), a exemplo do pix e do open banking.

Ja a Susep apostou em novos modelos

de negdcio para seguros, como seguros

para tablets, smartphone e outros dispo-

sitivos portateis, além de seguros para

animais domésticos, residéncias e esta-

belecimentos comerciais.
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