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A politica fiscal tem como objetivo a promocdo da gestdo financeira equilibrada dos recursos publicos, visando a
assegurar a estabilidade e o crescimento econémico, o financiamento das politicas publicas e uma trajetéria sustentavel
da divida publica. As metas fiscais servem como parametros para dar confianca a sociedade de que o governo garantira
as condicoes necessarias a estabilidade econdmica e ao controle do endividamento publico. Em razdo da importancia
desses indicadores, a Lei de Diretrizes Orcamentérias (LDO) estabelece as metas de resultado primario e nominal para o
exercicio a que se refere e para os dois seguintes.

O resultado nominal representa a diferenca entre receitas e despesas totais no exercicio. O resultado primario surge do
confronto de receitas e despesas primarias no exercicio, excluida a parcela referente aos juros nominais incidentes sobre
a divida liquida. Sua apuracdo fornece uma avaliagdo do impacto da politica fiscal nas contas publicas. Os superavit
primarios contribuem para a reducdo da divida liquida. Em contrapartida, os deficit primarios indicam a parcela do
aumento da divida liquida resultante do financiamento de gastos primarios (despesas ndo financeiras) que ultrapassam
as receitas primarias (receitas nao financeiras).

Desde 2014, ha um descolamento significativo entre receitas e despesas primarias em percentual do Produto Interno
Bruto (PIB), que se justifica tanto pela elevacdo das despesas primarias obrigatérias quanto pela queda da arrecadacédo
em virtude da crise econémica. As despesas discricionarias, por sua vez, apresentam certa estabilidade entre 2014 e 2016
e se reduzem de forma significativa a partir de 2017, primeiro ano de vigéncia do Teto de Gastos.

Receitas e despesas primarias em percentual do PIB - 2014 a 2018
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Fontes: Instituto de Pesquisa Aplicada (Ipea), Fundacao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e Secretaria do Tesouro Nacional (STN).

Os graficos seguintes apresentam a trajetéria do resultado primério de 2008 a 2018, passando de um resultado
superavitario, de R$ 71,3 bilhdes, para um resultado deficitario, de R$ 118,4 bilhdes, em 2017, com ligeira melhora
em 2018: deficit de R$ 116,2 bilhdes. Observa-se uma deterioracdo da situacao fiscal do Pais a partir de 2013, que
apresentava, aquela ocasido, um resultado primario superavitario de R$ 75,3 bilhdes. Quanto ao resultado nominal, os
numeros de 2018 representam deficit da ordem de R$ 426,5 bilhdes ou 6,2% do PIB.
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Resultado primario e nominal do governo central — 2008 a 2018
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Fontes: STN e Banco Central do Brasil (Bacen).

Nao obstante a trajetéria de sucessivos deficit fiscais, verificou-se o cumprimento da meta de resultado primario do
governo central em 2018, consoante o art. 2° da Lei 13.473/2017 (LDO 2018), com redacao dada pela Lei 13.480, de
13/9/2017, como demonstrado a sequir.

Meta fiscal do exercicio — 2018
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Fontes: LDO 2018 e Bacen.

O deficit primario realizado foi de R$ 116,2 bilhdes e a meta constante da LDO permitia ao governo central um resultado
primario deficitario de até R$ 159 bilhdes.
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